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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证综指 2967.68 1.91% 

深证成指 10004.62 1.28% 

中小板指 6339.26 0.79% 

创业板指 1755.41 1.66% 

沪深 300 3968.22 1.69% 

恒生指数 27687.76 4.49% 

标普 500 3168.80 0.73% 

(数据来源：WIND，截至 2019-12-13) 

上周（12.9-12.13）A 股市场维持上涨，上证综指上涨 1.91%，收报 2967.68 点；

深证成指上涨 1.28%，收报 10004.62 点；中小板指上涨 0.79%，创业板指上涨

1.66%。 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，截至 2019-12-13) 

行业板块方面，计算机、非银金融、钢铁、家用电器及电子涨幅居前。 
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沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，截至 2019-12-13) 

市场资金 

港股通资金情况 

方向 北向资金（亿元人民币） 南向资金（亿元人民币） 

本周合计 205.06 82.76 

本月合计 410.57 191.66 

本年合计 3198.06 2271.54 
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近 30 日港股通资金流向 

 

(数据来源：WIND，截至 2019-12-13) 

外资情况 

方向 持股市值（亿元） 占总市值 占流通市值 

合计 15044.83 2.39% 3.24% 

陆股通 13481.62 2.14% 2.90% 

QFII 1,563.21 0.25% 0.34% 

市场估值水平 

 
 

(数据来源：WIND，截至 2019-12-13)  
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成交情况 

近 30 日 A 股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2019-12-13) 

一周市场观点 

本周市场延续反弹，主要股指均上涨。受到中央经济工作会议顺利召开、国际贸

易谈判形势明显好转的提振，市场避险意识大幅回落。 

中央经济会议“稳”字当头，积极财政政策和货币政策适当宽松，金融去杠杆缓

和、房地产稍放松等对于经济基本面和政策预期的改善有利，资本市场的改革进

一步加大，整体环境对市场发展有利。 

在国内经济企稳反弹、中央经济会议定调明年经济稳定市场预期、中美贸易摩擦

缓和提升风险偏好的背景下，市场反弹有望持续。 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

成交金额(亿元) 市值换手率 (%)（右轴） 



 

 

一周财经事件 

1、中央经济工作会议定调 2020 年 

12 月 10 日至 12 日，中央经济工作会议在北京举行。会议指出，我国经济稳中

向好、长期向好的基本趋势没有改变，明年是全面建成小康社会和“十三五”规

划收官之年，为实现明年预期目标，要坚持稳字当头，坚持宏观政策要稳、微观

政策要活、社会政策要托底的政策框架，提高宏观调控的前瞻性、针对性、有效

性。同时会议进一步确定明年要抓好以下重点工作： 

第一，坚定不移贯彻新发展理念。必须更加突出发展理念，坚定不移贯彻创新、

协调、绿色、开放、共享的新发展理念，推动高质量发展。 

第二，坚决打好三大攻坚战。要确保脱贫攻坚任务如期全面完成，集中兵力打好

深度贫困歼灭战。要保持宏观杠杆率基本稳定，压实各方责任。 

第三，确保民生特别是困难群众基本生活得到有效保障和改善。要稳定就业总量，

改善就业结构，提升就业质量。要加快补齐民生短板，加大城市困难群众住房保

障工作。坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，全面落实因城施策，稳地价、

稳房价、稳预期的长效管理调控机制。 

第四，继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策。积极的财政政策要大力提质

增效，更加注重结构调整。稳健的货币政策要灵活适度，保持流动性合理充裕，

降低社会融资成本。同时要深化金融供给侧结构性改革，疏通货币政策传导机制，

更好缓解民营和中小微企业融资难融资贵问题。 

第五，着力推动高质量发展。要坚持巩固、增强、提升、畅通的方针，以创新驱

动和改革开放为两个轮子，全面提高经济整体竞争力，加快现代化经济体系建设。 

第六，深化经济体制改革。要加快国资国企改革，深化财税体制改革。完善资本

市场基础制度，提高上市公司质量，健全退出机制。同时对外开放要继续往更大

范围、更宽领域、更深层次的方向走，并降低关税总水平。 



 

 

2、中美第一阶段贸易协议文本达成一致 

12月 13日，中美双方均发布声明，表示中美已经达成第一阶段贸易协议。按照

中国的声明，美国将履行分阶段取消对华产品加征关税的相关承诺，实现加征关

税由升到降的转变。中美达成第一阶段贸易协议，显示中美贸易摩擦在向好的方

向发展，也体现出中美双方缓和贸易摩擦的意愿。贸易协定文本包括序言、知识

产权、技术转让、食品和农产品、金融服务、汇率和透明度、扩大贸易、双边评

估和终端解决、最终条款等九个章节。中方承诺将加大自美农产品进口，而美方

承诺不再于12月15日开始对剩余3000亿美元自华进口商品中B部分加征关税，

对 A 部分加征税率由 15%调降至 7.5%，之前 2500 亿美元加征 25%的税率则保持

不变。 

3、年末地方集中稳投资：数千亿项目开工，制造业成发力点 

距离 2019 年结束只有半个月了，各地都在火力冲刺稳投资。据上证报记者粗略

梳理，最近两周内，四川、山东、广东、浙江、安徽、陕西、江苏等地陆续开工

一批重大项目，总投资规模在数千亿元。除了交通、水利等基建补短板领域外，

此次地方重大项目多瞄准先进制造业，着力推动制造业高质量发展。 

4、证监会：尽快把科创板经验运用到创业板和新三板 

2019 央视财经论坛于 12 月 13 日举办，证监会副主席阎庆民发表主旨演讲。他

表示，将从三方面提升资本市场的普惠性和包容性。服务好实体经济，这是当前

资本市场最核心的作用。以资本市场服务先进制造业为例，中证先进制造成份指

数，业绩增速显著高于 A股整体上市公司。改善资本市场生态。例如，要把科创

板半年的经验运用到创业板、新三板。 

5、九部委发文促进旅游消费 

12月 12日，发改委等九部委发布关于改善节假日旅游出行环境促进旅游消费的

实施意见。意见提出，加大投入力度，着力增加旅游产品供给，提升智慧产品开

发水平，鼓励智慧景区建设，鼓励进行错峰旅游。 



 

 

随着居民收入的提高，节假日旅游越来越流行，旅游消费需求不断释放。近年来

我国旅游数据平稳增长，2019年上半年国内旅游人数达 30.8亿人次，比上年同

期增长 8.8%；实现旅游收入 2.78 万亿元，同比增长 13.5%。《意见》的发布将

为人们提供良好的旅游环境，进一步促进我国旅游业的发展。 

6、分拆上市新规正式落地 

12月 13日，证监会发布了《上市公司分拆所属子公司境内上市试点若干规定》，

明确了分拆试点的条件，规范了分拆上市流程，加强了对分拆上市行为的监管。 

相较于征求意见稿，正式稿对部分事项作出了调整。第一，将 10 亿元盈利门槛

调降至 6亿元；第二，征求意见稿不允许三年内使用过募资的业务或资产分拆单

独上市，正式稿将其调整为允许最近三年内使用募资规模不超过子公司净资产

10%的子公司分拆；第三，征求意见稿要求上市公司和子公司的董事、高管持有

子公司的股份不得超过 10%，正式稿将 10%放宽至 30%。整体来看分拆上市细则

正式稿相较征求意见稿来说更具包容性也更符合 A股上市公司的特征，降低了上

市公司分拆的难度，但正式稿并未对强监管方面的内容予以调整，显示出了监管

层加强分拆上市监管、防止其沦为概念炒作的导向。 

 

产品动态与开放期提示 

产品开放期 

每个交易日开放（暂停申购）：东方红启元三年持有混合 A 

每个交易日开放： 

基金：东方红京东大数据混合、东方红新动力混合、东方红优势精选混合、东方

红中国优势混合、东方红领先精选混合、东方红价值精选混合、东方红战略精选

混合、东方红收益增强债券、东方红信用债债券、东方红汇利债券、东方红汇阳

债券、东方红稳添利纯债、东方红睿满沪港深混合、东方红益鑫纯债债券、东方



 

 

红沪港深混合、东方红优享红利混合、东方红货币、东方红中证竞争力指数、东

方红聚利债券 

每个交易日开放（暂停大额申购限 1万）： 

基金：东方红睿丰混合 

每个交易日开放（暂停大额申购限 5万）： 

基金：东方红产业升级混合 

每个交易日开放（暂停大额申购限 10万）： 

基金：东方红睿华沪港深混合 

每个交易日开放（暂停大额申购限 100 万）： 

基金：东方红策略精选混合、东方红稳健精选混合、东方红配置精选混合 

注：产品开放期以管理人公司官网公告为准。 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，信息来源于已公开的资料，我们对其准确性及完

整性不作任何保证，也不构成任何对投资人的投资建议或承诺。市场有风险，投

资需谨慎。读者不应单纯依靠本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出

投资决策并自行承担投资风险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前

瞻性陈述具有一定不确定性。 


